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提高抗风险能力，保持稳定可持续发展

2022年8月

2 0 2 2年中期业绩发布会
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前瞻性声明

该陈述载有1995年美国私人证券诉讼改革法案所界定的「前瞻性陈述」及适用加拿大证券法所界定的「前瞻性资

料」。本文所用的该等前瞻性陈述及资料包括但不限于有关中国黄金国际资源的预期未来业绩的陈述，包括贵金属

及基本金属产量、储量及资源量、扩大矿区及工厂产能及开发新矿区的时机及支出、金属品位及回收、现金成本及

资本支出。前瞻性陈述或资料涉及已知及未知的风险、不明朗因素及其他因素，或会对中国黄金国际资源的实际业

绩、业务水平、表现或成就及其业务与该等陈述所列或所指者存在重大差异。该等因素包括（其中包括）：金属价

格及货币市场的波动；立法、政策、税项、法规的变动；政治或经济发展；勘探、开发及开采活动的管理、营运或

技术风险、危险或困境；保险不全面或未能投保；可动用的开采投入及劳工及所涉及的成本；矿产勘探及开发的推

测性质、矿产开采时造成的矿产储量的数量减少或品位下降；能否成功整合收购；取得必需执照及许可证的风险。

尽管本公司曾尝试确定导致实际结果与该等前瞻性陈述或资料所载者存在重大差异的重要因素，但仍存在其他因素，

或会导致结果与该等预计、描述、估计、评估或有意者存在重大差异。由于实际结果及未来事件可能会与该等前瞻

性陈述或资料的预期者存在重大差异，概不保证该等前瞻性陈述或资料将会证实为准确。因此，读者不应过度倚赖

前瞻性陈述或资料。除适用法律规定者外，本公司不拟亦不会承担任何更新该等前瞻性陈述或资料的责任。吾等寻

求安全港。
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4概览

·

⚫ 中国最大的黄金企业—中国黄金集团有限公司所属唯一海外旗舰。控
股股东中国黄金集团有限公司是唯一一家以黄金为主业的中央企业；

⚫ 拥有两个大型稳产黄金和铜金矿山，现有总黄金资源量超过908万盎司
（282吨），铜总资源量超过691万吨；年黄金和铜产量分别超过24万
盎司(7.6吨)和8.6万吨，以及其他伴生金属。长山壕金矿深部境界外
探矿增储取得重大进展，有望继续延长矿山服务年限，将于近期公布
资源储量更新；

⚫ 自2020年迈入新发展阶段，业绩处于历史最好时期，2021年全年实现
净利润2.7亿美元。2022年上半年持续保持良好发展势头，实现净利润
1.54亿美元；

⚫ 公司以价值创造持续回报股东，2021年度每股分红0.25美元，同比增
长108%。

央企控股的加拿大多伦多、中国香港两地主板上市公司



5概览（续）

·

⚫ 总流通股份3.96亿股，总市值约92亿港币；

⚫ 根据2022年8月12日香港市场收盘价，公司股票市盈率(PE)为4.18，市净率(PB)为0.65，处于行
业较低水平；

⚫ 香港恒生综合指数成分股，于2022年3月进入深港通。

主要持股股东

40.01% 中国黄金集团有限公司

2.60%  Dimensional Fund Advisors.

1.17%  Mirae Asset Global Investments

0.09%  IFM - Independent Fund Management

0.07%  American Century Companies Inc

56.06%  其他股东

注：数据来源Bloomberg,截至2022年8月

多交所

上市代码 CGG

港交所

上市代码 2099

资本结构
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业绩表现 截至2022年
6月30日

截至2021年
6月30日

同比
增/减

收入
(百万美元)

596 577 3%↑

矿山经营盈利
(百万美元)

223.2 209.7 6%↑

营运收入
(百万美元)

193.3 181.7 6%↑

汇兑损益
（百万美元）

-9.9 6.7 -248%↓

净利润
(百万美元)

153.5 157.5 -3%↓

每股盈利
（美分）

38.45 39.57 -3%↓

⚫ 实现销售收入5.96亿美元，与2021年同
期相比增长3%；

⚫ 矿山经营盈利达到2.23亿美元，与去年
同期相比增长6%；

⚫ 营运收入达到1.93亿美元，与去年同期
相比增长6%；

⚫ 主要受非运营因素汇兑损失影响，净利
润略有下降。

2022年上半年业绩
整体保持稳中有增态势
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⚫ 黄金产量与2021年同期相比基本持平，达
到124,110盎司，维持黄金产量稳定；

⚫ 实现铜产量43,279吨，与2021年同期相比
下降6%，主要是由于甲玛矿继续加大低品
位矿利用率，主动调整生产组织所致；

⚫ 公司有信心确保实现年初发布的产量指引。

2022年上半年业绩（续）
灵活调整生产计划，维持产量稳定，提高抗风险能力

46,066
43,279

2021年上半年 2022年上半年

铜产量 (吨)

124,746 124,110

2021年上半年 2022年上半年

黄金产量（盎司）
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332 
303 278 

340 
339 

412 

571 

657 

864 

1,137 

596 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022H1

2012-2022年收入(百万美元)

⚫ 2022年上半年实现销售收入5.96亿美元，为去年全年的52.4%；

⚫ 收入呈现良好成长性。

2022年上半年业绩（续）
过去十年销售收入稳定增长



102022年上半年业绩（续）
盈利能力总体呈增长态势

56,967

100,697

52,235

58,776

71,801

81,724

2021年一季度 2021年二季度 2021年三季度 2021年四季度 2022年一季度 2022年二季度

净利润（百万美元）

⚫ 从2021年初至今，公司季度
盈利能力整体呈增长态势；

⚫ 从2021年第三季度开始，在
金属价格高位运行时调整生
产组织加大低品位资源利用
率，在提高抗风险能力的同
时，确保利润稳中有升。
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90.79

93.79 2.97
66.87

77.13
98.55

154.94

158.31

260.46

417.27

268.4

1
6

8
9

.4
8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022H1 合计

⚫ 2022年上半年经营活动产
生的现金流达到2.68亿美
元，为2021年全年的64%；

⚫ 公司在过去十年稳定保持
经营性现金流为正；

⚫ 2022年上半年息税折旧摊
前利润销 (EBITDA) 达到
3.05 亿美元，已经超过
2021年全年。

138.66
115.85

131.45
114.44 116.88

171.85
193.89

170.56

341.4

287.71
304.87

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021H1 2022H1

现金流持续充足

2022年上半年业绩（续）

EBITDA(百万美元)

累计经营活动所得的现金净额（百万美元)
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⚫ 截止2022年6月30日公司现金及现金等价物为3.2亿美元；

⚫ 总负债相比去年同期降低16%；

⚫ 资产负债率降至42%，同比降低六个百分点，降幅达12.5%，处于行业较低水平。

3,336 

3,207 

2021年上半年 2022年上半年

总资产（百万美元）

1,616 

1,360 

2021年上半年 2022年上半年

总负债（百万美元）

-16%

2022年上半年业绩（续）
优良的财务结构

-13%

48%

42%

2021年上半年 2022年上半年

资产负债率（百分比）

-12.5%
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甲玛铜金多金属矿
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品位 金属含量

类型
矿石

(百万吨)
铜
(%)

钼
(%)

铅
(%)

锌
(%)

金
(克/吨）

银
（克/吨）

铜
(千吨)

钼
(千吨)

铅
(千吨)

锌
(千吨)

金
(百万
盎司)

银
(百万
盎司)

探明 92.99 0.38 0.04 0.04 0.02 0.07 5.10 356.9 34.0 33.5 16.8 0.224 15.236

控制 1330.44 0.40 0.03 0.05 0.03 0.10 5.53 5306.6 456.0 613.1 380.0 4.315 236.515

探明+控制 1423.43 0.40 0.03 0.05 0.03 0.10 5.50 5663.5 489.0 646.6 396.8 4.539 251.752

推断 406.1 0.31 0.03 0.08 0.04 0.10 5.13 1247.0 123.0 311.0 175.0 1.317 66.926

甲玛矿资源量

品位 金属含量

类型
矿石

(百万吨)
铜
(%)

钼
(%)

铅
(%)

锌
(%)

金
(克/吨）

银
（克/吨）

铜
(千吨)

钼
(千吨)

铅
(千吨)

锌
(千吨)

金
(百万
盎司)

银
(百万
盎司)

证实 18.48 0.60 0.05 0.02 0.01 0.19 7.76 110.5 9.1 4.0 2.7 0.114 4.559

概略 356.44 0.60 0.03 0.12 0.07 0.16 10.25 2127.3 121.1 427.7 236.2 1.844 117.524

总计 374.92 0.60 0.03 0.12 0.06 0.16 10.13 2237.8 130.3 431.7 238.9 1.958 122.083

甲玛矿储量

注：截至2021年12月31日,按照NI43-101规则更改的矿产资源量和储量数据

地理位置
中国西藏自治区境内，
距拉萨市约68公里

开采方式
露天和地下

矿石处理能力
5万吨/日

矿山服务年限
超过30年

产品
铜、金、银、锌、铅
以及钼

甲玛铜金多金属矿
丰厚的资源储量支持大规模生产
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70% 71%

2021年上半年 2022年上半年

金回收率

64% 66%

2021年上半年 2022年上半年

银回收率

46%

22%

2021年上半年 2022年上半年

钼回收率

8,115,282
8,739,722

2021年上半年 2022年上半年

处理矿量（吨）

83%
85%

2021年上半年 2022年上半年

铜回收率

⚫ 2022年上半年处理矿量与
上年同期相比增长7.7%，
达到874万吨；

⚫ 铜、金、银回收率与去年
同期相比均有所上升；

⚫ 【钼回收率同比下降52%，
这是由于铜钼矿石主要由
钼回收率较低的选矿一厂
处理，因而上半年钼的综
合回收率较低。】

甲玛铜金多金属矿（续）
矿石处理能力稳步提升，各金属回收率不断改善

+2%

+1%
-52%

+3%
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⚫ 金属价格高位运行，适
度调整排产计划，加大
低品位资源利用率，实
现可持续生产；

⚫ 保持提高入选品位的生
产调节能力。

入选品位
2022年
上半年

2021年
上半年

同比增/减

铜(%) 0.58 0.68 -15%↓

金(克/吨) 0.24 0.31 -23%↓

银(克/吨) 9.19 20.17 -54%↓

铅(%) -- 1.37 --

锌(%) -- 0.74 --

钼(%) 0.025 0.022 14%↑

甲玛铜金多金属矿（续）
在大宗商品价格高位运行时加大低品位资源利用率



18甲玛铜金多金属矿（续）
金属产量

46,066 43,279

2021年上半年 2022年上半年

铜产量（吨）

57,354

48,226

2021年上半年 2022年上半年

黄金产量（盎司）

-16%

103

466

2021年上半年 2022年上半年

钼产量（吨）

17,999

0

2021年上半年 2022年上半年

锌产量（吨）

3,374,047

1,696,631

2021年上半年 2022年上半年

银产量（盎司）

-50%

+352%

38,172

0

2021年上半年 2022年上半年

铅产量（吨）

⚫ 调整生产组织，
2022年上半年仍
主要以开采和处理
低品位露天角岩为
主，不含铅锌。



19甲玛铜金多金属矿（续）
成本结构

2.75
3.13

2021年上半年 2022年上半年

磅铜总成本（美元/磅）

+13.8%

2.12
2.43

2021年上半年 2022年上半年

磅铜现金成本（美元/磅）

+14.6%

2.41

3.68

2021年上半年 2022年上半年

铜销售价格（美元/磅）

+52.7%
⚫ 甲玛磅铜生产成本与去年同期相比上

升约14%，主要是由于生产组织调整，
入选品位降低所致；

⚫ 副产品产量同比下降，导致磅铜副产
品利润同比降低36%；

⚫ 在铜价上升、生产成本上升、副产品
利润下降的条件下，甲玛矿总体盈利
稳定：2022年上半年税前利润为1.49

亿美元，去年同期为1.64亿美元，同比
下降1500万美元，其中汇兑损失导致
的降幅为1950万美元。

1.91

1.22

2021年上半年 2022年上半年

磅铜副产品利润（美元/磅）

-36%
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长
山
壕
金
矿
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资源量
数量

（百万吨）
品位

（克/吨）
含金量
（吨）

含金量
（百万盎司）

探明 0.93 0.43 0.40 0.01

控制 94.62 0.62 58.52 1.88

探明+控制 95.55 0.62 58.92 1.89

推断 80.24 0.52 41.52 1.33

储量
数量

（百万吨）
品位

（克/吨）
含金量
（吨）

含金量
（百万盎司）

证实 0.35 0.47 0.16 0.01

概略 42.32 0.67 28.29 0.91

总计 42.67 0.67 28.45 0.91

注：截至2021年12月31日,按照NI43-101规则更改的矿产资源量和储量数据

长山壕矿资源量

长山壕矿储量

产品
金锭及副产品银

地理位置
中国内蒙古自治区境内，
距包头市西北部约210
公里

开采方式
大型露天,堆浸矿山

长山壕金矿
中国最大的黄金矿山之一
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67,392 

75,884 

2021年上半年 2022年上半年

黄金产量（盎司）

+12.6% 7,362,472 7,930,782 

2021年上半年 2022年上半年

处理矿量（吨）

+7.7%

0.50 

0.63 

2021年上半年 2022年上半年

品位（克/吨）

+26% 54.90% 54.98%

2021年上半年 2022年上半年

综合累计回收率

长山壕金矿（续）
2022年上半年各项经营指标大幅提升
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1,533 
1,489 

2021年上半年 2022年上半年

总成本（美元/盎司）

-3%

1,017 

878 

现金成本（美元/盎司）

-14%

长山壕金矿(续)
降本增效取得积极成效

2021年上半年 2022年上半年

⚫ 与去年同期相比，长山壕金矿
2022年上半年在产量大幅提升的
同时，成本得到了有效控制，现
金生产成本同比降低14%，总成
本同比降低3%。
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2022年2月18日，通过公
开招标确定了资源储量核
实报告的编制单位，开始
报告编制工作。

3月9日，向内蒙古自治区自
然资源厅信息院提交勘探报
告地质汇交资料，待取得汇
交凭证后进行矿区范围划定。

3月21日通过公开招标选定
NI43-101独立技术报告的更
新机构，目前已基本完成
报告，将于近期公布。

长山壕金矿（续）
深部资源勘探取得重大进展，将于近期公布独立技术报告
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26独特优势
独特投资优势

• 甲玛矿产能全面释放，加大矿石
综合资源利用率；长山壕金矿深
部资源开发潜力，业绩持续增长

• 现金流充裕及持续的低成本融资
能力

• 央企所属唯一海外上市旗舰，得
到控股股东全方位支持

• 杰出的科技创新和管理创新能
力，高标准践行健康安全环保
及企业社会责任
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BBB-
展望：稳定

债项评级 BBB-

规模 3亿美元

利率/票息 2.80%/年

到期日 2023年6月23日

所得款项用途 偿还现有债务及一般企业用途

协调人
中金公司、中国银行(香港)、中国建设银行
(亚洲) 花旗、国泰君安国际、上海浦东发
展银行香港分行、丝路国际、渣打银行

日期 2020年4月28日

利率

2.65%（贷款时年利率）
即全国同业拆借中心公布的5年期以上贷款

市场利率（LPR）下浮200BP

到期日 2034 年4月

所得款项用途 甲玛矿

银团
中国银行、中国农业银行

2020年6月成功发行3亿美元公司债券 2020年4月获得14亿元人民币贷款

2015年获得由中国银行牵
头的银团授信39.8亿元人
民币，年利率为2.83%

2020年获得国家开发银
行4亿人民币贷款，年利
率为1.2%

独特优势（续）
快速大规模低成本融资
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⚫ 持续发布社会责任报告或ESG报告；

⚫ 2021年度ESG报告已经发布，全面阐述了公司在科技创新、安全环保、职业健康、社会责任
等方面的高标准实践。

高标准践行社会责任

独特优势（续）
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⚫ 控股股东承诺海外资产优先注入中金国际；

⚫ 发挥快速融资、快速建设、快速投产、快速达产的能力，发掘并购后价值。

在控股股东的支持下慎重选择并购目标

独特优势（续）

目标项目阶段

• 处在运营阶段并有提升产能潜力或即
将投产的矿山；

• 勘探成熟或处于建设阶段的高品质矿
山。

目标区域

• 成熟的矿业法律环境；

• 稳定的政治环境。

金属种类

• 以金、铜为主,多金属并举。

交易结构

• 灵活的交易结构：参股、控股及合资。
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