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2 0 2 4年第三季度业绩发布会
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前瞻性声明

该陈述载有1995年美国私人证券诉讼改革法案所界定的「前瞻性陈述」及适用加拿大证券法所界定的「前瞻性资

料」。本文所用的该等前瞻性陈述及资料包括但不限于有关中国黄金国际资源的预期未来业绩的陈述，包括贵金属

及基本金属产量、储量及资源量、扩大矿区及工厂产能及开发新矿区的时机及支出、金属品位及回收、现金成本及

资本支出。前瞻性陈述或资料涉及已知及未知的风险、不明朗因素及其他因素，或会对中国黄金国际资源的实际业

绩、业务水平、表现或成就及其业务与该等陈述所列或所指者存在重大差异。该等因素包括（其中包括）：金属价

格及货币市场的波动；立法、政策、税项、法规的变动；政治或经济发展；勘探、开发及开采活动的管理、营运或

技术风险、危险或困境；保险不全面或未能投保；可动用的开采投入及劳工及所涉及的成本；矿产勘探及开发的推

测性质、矿产开采时造成的矿产储量的数量减少或品位下降；能否成功整合收购；取得必需执照及许可证的风险。

尽管本公司曾尝试确定导致实际结果与该等前瞻性陈述或资料所载者存在重大差异的重要因素，但仍存在其他因素，

或会导致结果与该等预计、描述、估计、评估或有意者存在重大差异。由于实际结果及未来事件可能会与该等前瞻

性陈述或资料的预期者存在重大差异，概不保证该等前瞻性陈述或资料将会证实为准确。因此，读者不应过度倚赖

前瞻性陈述或资料。除适用法律规定者外，本公司不拟亦不会承担任何更新该等前瞻性陈述或资料的责任。吾等寻

求安全港。
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4概览

·

⚫ 中国最大的黄金企业—中国黄金集团有限公司所属唯一海外旗舰。控股股
东中国黄金集团有限公司是唯一一家以黄金为主业的中央企业；

⚫ 拥有两个大型稳产黄金和铜金矿山，现有总黄金资源量超过1,100万盎司
（340吨），铜总资源量约680万吨；2022年黄金和铜产量分别为24万盎司
(7.4吨)和8.5万吨，以及其他伴生金属。2023年受甲玛矿尾砂外溢导致的
停产影响，全年实现黄金产量147,963盎司(4.6吨)，铜产量20,051吨;

⚫ 甲玛矿已于2023年12月15日恢复一期选厂生产，日处理矿石能力为6,000吨；
2024年5月恢复二期选厂生产，日处理矿石量34,000吨。甲玛矿平稳运营，
公司业绩正在逐步修复，本年第三季度实现大幅扭亏；

⚫ 长山壕金矿深部境界外新增黄金资源量455万盎司（141吨），为未来井下
采矿生产奠定了基础，有望继续延长矿山服务年限；甲玛矿丰厚的资源储
量可以支持长期生产，且探矿增储潜力广阔，正在全力推进三期尾矿库建
设，以期实现一二期选厂同时生产。

央企控股的加拿大多伦多、中国香港两地主板上市公司



5概览（续）

⚫ 总流通股份3.96亿股，总市值约154.6亿港币；

⚫ 根据2024年11月27日香港市场收盘价39港币，公司股票市净率(PB)为1.5。

主要持股股东

40.01% 中国黄金集团有限公司

3.39%  Dimensional Fund Advisors

2.04%  Mirae Asset Financial Group

1.26% 领航集团公司

51.15% 其他股东

注：数据来源Bloomberg,截至2024年11月

恒生综合指数成分股，于2022年3月进入深港通

2.15%  南方基金管理股份有限公司
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72024年三季度业绩简况
甲玛矿二期选厂于5月30日复产，助力公司三季度业绩修复，同比大幅度扭亏

业绩表现

2024年
第三季度

2023年
第三季度

同比
增/减

收入

(百万美元)
254.6 62.3 +309%

矿山经营盈利

(百万美元)
46.8 -14.3 扭亏

营运收入

(百万美元)
32.1 -27.7 扭亏

税前利润

（百万美元）
30.2 -32.4 扭亏

净利润

(百万美元)
27.9 -30.8 扭亏

业绩表现

2024年
前三季度

2023年
前三季度

同比
增/减

收入

(百万美元)
463.1 388.1 +19%

矿山经营盈利

(百万美元)
64.8 82.3 -21%

营运收入

(百万美元)
27.3 45.2 -40%

税前利润

（百万美元）
7.7 1.8 +328%

净利润

(百万美元)
-3.0 -5.5 减亏
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⚫ 2024 年第三季度实现黄金产量
50,160盎司（约1.56吨），与去年
同期的33,110盎司（约1.03吨）相比
上升51%，主要得益于甲玛当季金
产量大幅增长；

⚫ 2024年前三季度生产黄金102,245盎
司（约3.18吨），同比降低17%，主
要受长山壕矿产量降低影响；

⚫ 随着甲玛矿二期选厂于2024年5月30
日恢复生产（一期选厂随之停产），
日处理矿石规模34,000吨，公司第
三季度和前三季度铜产量与去年同
期相比均有跃升。

2024年三季度业绩简况（续）
第三季度金属产量同比大幅增长

33,110

50,160

2023年第三季度 2024年第三季度

金产量（盎司）

17,361

2023年第三季度 2024年第三季度

铜产量 (吨)

+51% 122,463

102,245

2023年前三季度 2024年前三季度

金产量（盎司）

-17%

19,967

2023年前三季度 2024年前三季度

铜产量 (吨)

+40%

0

27,909



92024年三季度业绩简况（续）
今年第三季度与去年同期相比大幅扭亏为盈

⚫ 自2020年迈入新发展阶段，公司
持续三年实现盈利并向股东现金
分红；

⚫ 2023年受甲玛矿停产影响，公司
出现亏损，分红暂时终止；

⚫ 今年第三季度公司大幅扭亏为盈，
特别是在甲玛矿一次性计提2017
年7月至2023年4月采矿权权益金
约5,250万美元（未折现）后，
仍实现净利润2,787万美元；

⚫ 今年前三季度累计净亏损302万
美元，主要受甲玛矿一次性计提
采矿权权益金的影响。

113.9

268.7
225.4

2020全年 2021全年 2022全年

2019-2023全年净利润（百万美元）

2019全年

-32 -23

2023全年

净利润（百万美元）

2024年第三季度

27.9

-30.8

2023年第三季度

净利润（百万美元）

-3.0

2023年前三季度 2024年前三季度

-5.5
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⚫ 2024年第三季度和前三季度
经营现金流入分别为1.56亿
美元和2.44亿美元，同比大
幅增长；

⚫ 2024 年 前 三 季 度 实 现
EBITDA（息税折旧摊销前
利润）约1.34亿美元，为去
年全年的1.04倍。

现金流同比大幅改善，确保处于安全期间

2024年三季度业绩简况（续）

EBITDA(百万美元)

114.44 116.88

171.85
193.89

170.56

341.4

508.76 507.84

128.80 133.90 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024前三季度

累计经营活动所得的现金净额（百万美元)

66.87 77.13
98.55

154.94
158.31

260.4
6

417.27

447.3 1.57

244.2 1926.6

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024Q1-Q3 合计



112024年三季度业绩简况（续）
优良的财务结构

⚫ 截止2024年第三季度末，公司总资产和总负债分别为30.25亿美元和12.83亿美元，
与去年年末相比分别上升7%和16%，资产负债率为42%；

⚫ 截止2024年第三季度末，公司现金余额为2.29亿元，银行有息负债为7.78亿美元。

39% 42%

2023年末 2024年第三季度末

资产负债率

-12.5%

+7%

1,107
1,283

2023年

末

2024年

第三季

度末

+16% +8%

总负债（百万美元）

2,835 3,025

2023年

末

2024年

第三季

度末

总资产（百万美元）
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甲玛铜金多金属矿
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品位 金属含量

类型
矿石

(百万吨)
铜 
(%)

钼
(%)

铅
 (%)

锌
(%)

金
(克/吨）

银 
（克/吨）

铜 
(千吨)

钼
(千吨)

铅
(千吨)

锌
(千吨)

金
(百万
盎司)

银 
(百万
盎司)

探明 91.66 0.38 0.04 0.04 0.02 0.07 5.04 348.91 33.62 33.5 16.8 0.21 14.84

控制 1311.73 0.40 0.03 0.05 0.03 0.10 5.48 5194.71 451.15 613.1 380.0 4.17 231.00

探明+控制 1403.39 0.40 0.03 0.05 0.03 0.10 5.45 5543.61 484.77 646.6 396.8 4.39 245.85

推断 406.10 0.31 0.03 0.08 0.04 0.10 5.13 1247.0 123.0 311.0 175.0 1.32 66.93

甲玛矿资源量

品位 金属含量

类型
矿石

(百万吨)
铜 
(%)

钼
(%)

铅
 (%)

锌
(%)

金
(克/吨）

银 
（克/吨）

铜 
(千吨)

钼
(千吨)

铅
(千吨)

锌
(千吨)

金
(百万
盎司)

银 
(百万
盎司)

证实 17.54 0.60 0.05 0.02 0.02 0.19 7.66 104.93 8.83 4.0 2.7 0.11 4.32

概略 338.43 0.60 0.03 0.13 0.07 0.16 10.38 2018.63 116.37 427.7 236.2 1.73 112.98

总计 355.98 0.60 0.04 0.12 0.07 0.16 10.25 2123.57 125.21 431.7 238.9 1.83 117.30

甲玛矿储量

注：截至2023年12月31日,按照NI43-101规则更改的矿产资源量和储量数据

地理位置
中国西藏自治区境内，
距拉萨市约68公里

开采方式
露天和地下

目前矿石处理能力
3.4万吨/日 

矿山服务年限
超过30年

产品
铜、金、银、锌、铅
以及钼

甲玛铜金多金属矿
丰厚的资源储量支持大规模生产
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⚫ 二期选厂于2024年5月30
日实现复产，日处理矿石
量34,000吨，第三季度累
计处理矿石302万吨，各
金属回收率基本符合预期；

⚫ 2023年第三季度处于停
产状态。

甲玛铜金多金属矿（续）
2024年5月二期选厂复产

0

68%

2023年第三季度 2024年第三季度

金回收率

58%

2023年第三季度 2024年第三季度

银回收率

0

81%

2023年第三季度 2024年第三季度

铜回收率处理矿量（万吨）

0 

302 

2023年第

三季度

2024年第

三季度

0

25%

2023年第三季度 2024年第三季度

钼回收率

0
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⚫ 2024年前三季度处理矿量
510 万吨，去年同期为
424万吨，主要为2023年
一季度数据；

⚫ 2024年前三季度与去年同
期相比，各金属回收率基
本稳中有升。

甲玛铜金多金属矿（续）
2024年前三季度处理矿量及各金属回收率

63% 68%

2023年前三季度 2024年前三季度

金回收率

56% 58%

2023年前三季度 2024年前三季度

银回收率

85% 82%

2023年前三季度 2024年前三季度

铜回收率

+8%

处理矿量（万吨）

424 
510 

2023年前

三季度

2024年前

三季度

+20%

15%
22%

2023年前三季度 2024年前三季度

钼回收率

+47%

+4%

-4%



17甲玛铜金多金属矿（续）
二期选厂复工复产后合理安排排产

⚫ 二期选厂复产后合理制定排产计划，优先开采和处理露天及井下高品位矿石；

⚫ 井下高品位4300作业面正在供矿约5,000吨/日。受运输、通风系统问题影响，暂时未达到预期供矿量；

⚫ 目前井下供矿量约为8,000-12,000吨/天，正在逐步提高中；

⚫ 根据2024年5月评审通过的果朗沟尾矿库一般设计变更报告，按尾矿库总坝高230米，目前果朗沟尾矿
库剩余服务年限约4年。

入选品位
2024年
前三季度

2023年
前三季度

同比增/减

铜(%) 0.67 0.56 +20%

金(克/吨) 0.28 0.20 +40%

银(克/吨) 18.39 9.42 +95%

钼(%) 0.029 0.029 0%



18甲玛铜金多金属矿（续）
三期尤隆布尾矿库建设有序开展，预计于2027年初建成

⚫ 环评报告、使用草原可行性研究报告正在审批中，农
用地转建设用地手续已取得县、市、自治区三级容缺
批复（容缺使用草原批复）；

⚫ 设计库容3.76亿立方米，有效库容3.42亿立方米。不
考虑充填，核定每年排放量1414.6万吨，设计服务年
限约39年。

尤隆布尾矿库可行性研究报告

项目备案

初步设计

工程地质勘察

建设用地土地勘测定界

土地复垦与生态修复方案

安全预评价

…

已
完
成
19
项
前
置
手
续
办
理
工
作



19甲玛铜金多金属矿（续）
三期尤隆布尾矿库投产后生产展望

⚫ 三期尤隆布尾矿库投产后，甲玛年处
理矿量将回升至采矿证证载能力1,440
万吨（约4.4万吨/日），分别为井下
北区、南部露天坑和角岩露天坑出矿；

⚫ 目前南部露天坑剩余服务年限7.8年，
角岩露天坑剩余服务年限17年，井下
剩余服务年限121年；

⚫ 南部露天闭坑后，有多个产能接续方
案以确保满负荷生产，包括：由露天
角岩接续；或者结合后续取得的找矿
成果、矿体赋存特征、规模、形态及
资源开发可行性论证等来决定；以及
重新评估目前井下生产系统是否有产
能提升的空间。

品位 井下 露天南坑 露天角岩 

铜 0.66% 0.68% 0.39% 

金 0.33g/t 0.27g/t 0.19g/t 

银 22.23g/t 18.35g/t 1.33g/t 

钼 0.042% 0.03% 0.021% 

铅 - 1.17% - 

锌 - 0.93% - 
 



20甲玛铜金多金属矿（续）
2024年前三季度金属产量

19,967

27,909

2023年前三季度 2024年前三季度

铜产量（吨）

+40%

17,993

30,776

2023年前三季度 2024年前三季度

黄金产量（盎司）

+71%

754,424

1,751,700

2023年前三季度 2024年前三季度

银产量（盎司）

⚫ 2024年前三季度，甲玛矿各金属产量与去年同期相比大幅提升，主要得益于二期选厂于今年5月30日复产。

231 234

2023年前三季度 2024年前三季度

钼产量（吨）

+132%

+1%

0

14,394

2023年前三季度 2024年前三季度

铅产量（吨）

0

8,088

2023年前三季度 2024年前三季度

锌产量（吨）



21甲玛铜金多金属矿（续）
成本结构

4.79
5.25

2023年前三季度 2024年前三季度

磅铜总成本（美元/磅）

+10%

3.43

4.30

2023年前三季度 2024年前三季度

磅铜现金成本（美元/磅）

+25%

⚫ 2024年前三季度磅铜总成本和现金成本（扣除副产品利润前）与去年同期相比均有一定幅度上
升，主要是由于甲玛矿在今年第三季度一次性计提采矿权权益金所致；

⚫ 2024年前三季度磅铜副产品利润为1.91美元/磅，去年同期为1.22美元/磅，主要是副产品产量
上升后对利润贡献增加。

1.22

1.91

2023年前三季度 2024年前三季度

磅铜副产品利润（美元/磅）

+57%



22甲玛铜金多金属矿（续）
位于冈底斯成矿带，具有勘探潜力

⚫ 2024年，甲玛矿区围绕目前矿区的铜铅项目详查
和八一牧场铜项目普查两个地质勘查项目设计工
作量：地表钻孔20个、进尺15,370米、地质普查
37.31平方公里、土壤采样26平方公里、岩石采
样26平方公里，总预算为人民币3447万元；

⚫ 截至三季度末，现有采矿区周边项目的道路和钻
探场地建设已经完成，已开孔钻进；八一牧场已
进行了30.7平方公里的地质测绘、17平方公里的
土壤取样、18.3平方公里的岩石取样。结合目前
完成工作量测算，已完成投资额657万元。



23甲玛铜金多金属矿（续）
2024年预算

铜产量

金产量 1.32吨至1.41吨

43,200吨至44,500吨
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长山壕金矿
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位置 资源量
数量

（百万吨）
品位

（克/吨）
含金量
（吨）

含金量
（百万盎司）

露天境界内，
边界品位为
0.28g/t

探明 16.13 0.63 10.08 0.32
控制 17.24 0.68 11.76 0.38

探明+控制 33.37 0.66 21.89 0.70
推断 4.30 0.41 1.74 0.06

露天境界外井
下，边界品位
0.30 g/t 

探明 88.20 0.67 58.66 1.89
控制 89.85 0.58 52.07 1.67

探明+控制 178.05 0.62 110.73 3.56
推断 62.09 0.49 30.68 0.99

储量
数量

（百万吨）
品位

（克/吨）
含金量
（吨）

含金量
（百万盎司）

证实 16.13 0.63 10.08 0.32

概略 17.24 0.68 11.76 0.38

总计 33.37 0.65 21.84 0.70

注：截至2023年12月31日,按照NI43-101规则更新的矿产资源量和储量数据

长山壕矿资源量

长山壕矿储量

产品
金锭及副产品银

地理位置
中国内蒙古自治区境内，
距包头市西北部约210公里

开采方式
露天开采,堆浸矿山

长山壕金矿
中国最大的黄金矿山之一
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延续的探矿权证已于2022年8

月24日获得当地自然资源部

门审批通过。

外围和深部资源勘探报告

于2021年11月通过了自然

资源部储量评审中心组织

的专家评审，并于2022年

1月完成了在自然资源部

的备案工作。

更新后的NI 43-101技术报告于

2022年8月19日披露。中国标准

储量核实报告已经编制完成并

于2023年6月获得初审通过，

2024年1月取得了内蒙古自然资

源厅下发的储量核实报告资料

汇交凭证，同时取得了核实报

告评审备案复函。

2022年5月完成资料汇交工作，并

取得内蒙古自治区地质档案馆颁

发的汇交凭证，标志本阶段项目

勘探工作已全部完成。

深部资源矿区范围划定已

于2023年3月16日获得巴

彦淖尔市自然资源局批复。

2024年已经完成可研报告，

开发利用方案正在编制中。

长山壕金矿（续）
深部资源新增黄金资源量141吨，符合NI43-101标准的初步经济
评价（PEA）报告正在编制中，持续推进资源开发

58.92

132.62

2021年 2024年上半年末

探明+控制黄金资源量（吨）

100.44

165.04 

2021年 2024年上半年末

总黄金资源量(吨）

+64%

+125%
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0.53 

0.61

2023年

前三季

度

2024年

前三季

度

品位（克/吨）

+26% 55.77% 56.05%

2024年二季度末 2024年三季度末

综合累计回收率

长山壕金矿（续）
露天生产进入末期

1.84

1.02

2023年前三季度 2024年前三季度

剥采比

+1%

997
763

2023

年前

三季

度

2024

年前

三季

度

处理矿量（万吨）

-23%-45%

⚫ 长山壕金矿已经进入露天生产末期，
今年前三季度与去年同期相比，处理
矿量降低23%；

⚫ 2024年前三季度平均入选品位为0.61
克/吨，同比上升15%；

⚫ 黄金综合累计回收率保持稳定。
+15%
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1,375

1,613 

2023年前三季度 2024年前三季度

总成本（美元/盎司）

869 

963

现金成本（美元/盎司）

长山壕金矿（续）
受黄金产量影响单位成本有所上升

2023年前三季度 2024年前三季度

⚫ 2024年前三季度，长山壕金矿生产黄金71,469盎司（约2.22吨），与去年同期相比降低32%。主要原因
为：为确保露天采矿后期生产安全，长山壕金矿在2023年第三季度末和第四季度减少采矿量，全力开展
边坡治理，影响了2024年上半年的黄金浸出量；今年前三季度上矿量同比降低，也影响了黄金产量；

⚫ 2024年前三季度单位总生产成本和现金生产成本分别为1,613美元/盎司和963美元/盎司，同比分别上升
17%和11%，主要是由于黄金产量下降所致；

⚫ 2024年预计长山壕金矿将生产黄金3.3吨至3.5吨（露天生产末期）。

+17% +11%104,470

71,469

2023年前三季度 2024年前三季度

黄金产量（盎司）

-32%
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2024年三季度业绩简况

主要运营情况

投资价值



30投资价值
已实现甲玛矿二期选厂复工复产，正推进三期尾矿库建设，进一步助推公司业绩

• 甲玛矿全面复产恢复强劲的盈利及现
金流创造能力，丰厚的储量可支持长
期稳定生产；长山壕金矿深部资源开
发进入实质性推进阶段

• 现金流充裕，具有持续融资能力

• 央企所属唯一海外上市旗舰，得
到控股股东全方位支持

• 杰出的科技创新和管理创新能
力，积极践行健康安全环保及
企业社会责任
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⚫ 控股股东承诺海外资产优先注入中金国际；

⚫ 发挥快速融资、快速建设、快速投产、快速达产的能力，发掘并购后价值。

控股股东潜在资产注入及第三方并购

投资价值（续）

目标项目阶段

• 处在运营阶段并有提升产能潜力或即
将投产的矿山；

• 勘探成熟或处于建设阶段的高品质矿
山。

目标区域

• 成熟的矿业法律环境；

• 稳定的政治环境。

金属种类

• 以金、铜为主,多金属并举。

交易结构

• 灵活的交易结构：参股、控股及合资。
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⚫ 持续发布社会责任报告或ESG报告；

⚫ 2023年度ESG报告已经发布，全面阐述了公司在科技创新、安全环保、职业健康、社会责任
等方面的高标准实践。

高标准践行社会责任

投资价值（续）
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多家券商给予公司研究覆盖

投资价值（续）
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www.chinagoldintl.com

info@chinagoldintl.com

联系我们

TSX: CGG | HKEX: 2099
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